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Solvéncia exige aportes de R$ 7,3 bi

FINANCAS & MERCADOS

S80 Paulo, 28 de Junho de 2007 - Caso capital sgja
real ocado entre controladas, valor podecair para R$
2, 6 bi, diz estudo. Assegurador as terdo de aportar
R$ 7, 3 bilhdes entre 2008 e 2010 para se adequarem
asnovasregrasdecapital minimo publicadaspelaSu-
perintendéncia de Segur os Privados ( Susep) em de-
zembro passado. O vaor elevaria o patrimbnio
liquido gjustado do setor de R$ 6, 1 bilhdes para R$
13, 3 bilhdes, um aumento de 119%, segundo estudo
do consultor Flavio Faggion, daSiscorp, levando-se
em conta 95 sequrador as, que consolidadas repre-
sentam 68 grupos. Se as novas regrasja estivem va-
lendo, 61% das seguradoras estariam com
insuficiénciade capital.

No entanto, se considerado o movimento do patri-
monio das companhias controladas ou ligadas pelas
sequrador as, o efeito das novas regras indicaque o
mercado tem uma insuficiéncia menor de recursos,
deR$ 2, 6 bilhdes. Ou sgja, muitasdelas podem fazer
umareal ocacdo patrimonial, sem precisar queo acio-
nistatiredinheiro do bolso para colocar naoperacéo.

A insuficiéncia de capital cria um cenario de mu-
dancas para o setor de segur os. De acordo com o es-
tudo, os movimentos mais esperados séo de aportes
de recursos feitos pelos acionistas; aquisicbes de
sequr ador asou carteiras; readequacéo dos volumes
de negdcios com a contratacdo de resseguro; re-
definicdo de estratégia de atuacdo em determinados
produtos e regides, aumento do nimero de es
pecializadas; e reestruturagéo dos custos.

O estudo divide o mercado em trés segmentos:
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seguradoras com distribuicdo pelo canal banco;
com participagdo de capital estrangeiro; e in-
dependentes com capital nacional. Faggion afirma
gueo menor impacto ficou paraassegur ador ascom
distribuicéo pelo canal bancarioeo maior com asem-
presas com participacdo de capital estrangeiro. "En-
guanto as segur ador as ligadas a bancos necessitam
de 106% de aumento de capital, o percentual das es-
trangeiras é de 139%". Além disso, explica, o grupo
de seqgur ador as com distribuicéo pelo canal banco,
por ser mais capitalizado, tem folga derecursos. "O
capital liquido gjustado deste grupo representa 1, 7
vez anecessidadedecapital, enquanto os outrosdois
conjuntos tém insuficiéncia’, informou.

Assegur ador aspodem optar por umplano decontas
sugerido pelaSusep ou por ummodel o proprio. Asre-
ferénciasde valores citadas no estudo da Siscorp de-
correm da média dos valores obtidos no célculo de
ambas situagdes. Das 25 sequr ador as no grupo com
distribuicdo pelo banco, 9 delas ( 36%) tém patri-
monio liquido gjustadoinferior ao capital minimone-
cessario. No grupo de 36 seguradoras com
participacdo decapital estrangeiro, 26 ( 72%) témin-
suficiéncia de capital. No grupo das independentes
com capital nacional essa proporcao é de 23 ( 68%)
segur ador as de um conjunto de 34.

Osvaldo do Nascimento, diretor do Itall responsavel
pelas operagdes de sequros, previdéncia e de ca-
pitalizacdo, informou que as sequrador as ligadas a
bancos geralmentetem um model o préprio decapital
minimo, em razéo do banco ter de seguir normasin-
ternacionaiscomo Basiléial ell. Asestrangeirasale-
gam ter um modelo proprio também, pois sdo
obrigadas a seguir o plano de contabilidade in-
ternacional damatriz.
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Nascimento diz queasregrassao necessariasparain-
serir as seguradoras brasileiras em padrdes in-
ternacionais. "Um pais que logo tera investment
grade tera de ter segurador as capitalizadas e tran-
sparentes. Mas as normastém de servir para gjudar a
melhorar as condig¢des do setor e ndo para reduzi-lo.
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Por isso acredito que seranecessario modificacbes e
um prazo maior para adaptacéo para que nao in-
viahilize a operacéo de companhias que encontrem
dificuldades de aportar recursos’, explicou.

( Gazeta Mercantil/Financas & Mercados - Pag. 2)
(Denise Bueno)
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